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以下資料由大詠城機械股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。
以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意


   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：大詠城機械股份有限公司 (股票代號：4538)
	 輔導推薦證券商
	日盛證券股份有限公司
台新綜合證券股份有限公司

第一金證券股份有限公司

台灣工銀證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	日盛證券股份有限公司
朱冠樺 (02)2312-1708

	註冊地國
	(外國發行人適用)

	訴訟及非訟代理人
	(外國發行人適用)


	輔導推薦證券商認購大詠城機械股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	日盛證券
	台新綜合證券
	第一金證券
	台灣工銀證券

	認購日期
	101年5月17日

	認購股數（股）
	1,200,000
	100,000
	100,000
	100,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	2.00%
	0.17%
	0.17%
	0.17%

	認購價格
	每股新台幣15元/每股

	認購價格之訂定
依據及方式
	 1.認購價格訂定所採用之方法、原則或計算方式
本推薦證券商依一般市場認購價格訂定方式，參考市價法、成本法及現金流量折現法等方式，以推算合理之承銷價格，做為該公司辦理股票興櫃登錄之參考價格訂定依據。再參酌該公司之所處產業、經營績效、發行市場環境及同業之市場狀況等因素後，由本推薦證券商與該公司共同議定之。
市價法為透過已公開的資訊，與整體市場、產業性質相近的同業及被評價公司歷史軌跡比較，作為評量企業的價值，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分作折溢價之調整；成本法亦稱帳面價值法(Book Value Method)，係以帳面歷史成本資料作為公司價值評定之基礎；另自由現金流量折現法(Discounted Cash Flow Method，DCF )則重視公司未來營運所創造之現金流入價值。其中，成本法係以歷史成本為計算之基礎，易忽略通貨膨脹因素且無法反應資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值；自由現金流量折現法下某些假設，如未來營收成長率、邊際利潤率、資本支出之假設等，在電子相關產業快速變化下對未來之預估甚難準確，使未來現金流量及加權平均資金成本更無法精確掌握，故本次輔導推薦證券商認購大詠城機械股份有限公司僅就市價法進行評估。
該公司認購價格之計算方式，係綜合參酌該公司之所處產業、經營績效、發行市場環境、本益比法曁股價淨值比法及興櫃巿場流動性不足之風險，經與該公司議定之認購價格為15元。
2. 巿價法
大詠城機械(股)公司為專業鑄件廠，目前公開發行市場中並無業務內容完全相同之同業。該公司主要客戶絕大多數為工具機廠商，且工具機產業對鑄件需求最大，茲就工具機廠商中，就產品線、資本規模較為相近之上市櫃公司亞崴、恩德、瀧澤科及程泰，作為採樣公司。
(1)本益比法
單位：新台幣元；倍
項目
101.3～101.4
平均股價(註1)
每股稅後盈餘(註2)

本益比
亞崴(1530)
34.19 

3.30 

10.36 

恩德(1528)
14.45 

1.23 

11.74 

龍澤科(6609)
21.35 

2.76 

7.73 

程泰(1583)
51.92 

5.72 

9.08 

上市電機機械類(101/3)

－
－
17.00
上櫃電機機械類(101/3)

－
－
13.59
註1：係擷取中華民國證券櫃檯買賣中心及證券交易所網站資料
註2：每股稅後純益 = 該公司最近四季稅後純益／發行股數
該公司採樣同業及上市(櫃) 電機機械類股101年3月至101年4月平均本益比在7.73~17.00倍之間，若以暫定認購價格15元與該公司100年度之每股稅後盈餘2.12元(以6億股本計算)為計算基礎，本益比約7.08倍，較採樣同業及上市櫃電機機械類股本益比為低，考量該公司所比較之同業均為上市櫃公司且分屬不同市場，且集中市場與櫃檯買賣市場較興櫃市場交易量及流通性為佳，故與該公司議定認購價尚屬合理。
(2)股價淨值比法
另該公司所採樣同業及上市櫃電機機械類股之股價淨值比如下：
單位：新台幣元；倍
項目
101.3～101.04
平均股價(註1)

101年度第一季
每股淨值(註2)

股價淨值比
亞崴(1530)
34.19 

23.62

1.45 

恩德(1528)
14.45 

15.23

0.95 

龍澤科(6609)
21.35 

21.45

1.00 

程泰(1583)
51.92 

26.67

1.95 

上市電機機械類(101/3)

－
－
1.77
上櫃電機機械類(101/3)

－
－
1.67
註1：係擷取自證券櫃檯買賣中心及證券交易所網站資料
註2：各該公司經會計師核閱之財務報表

由上表可知，該公司所選採樣同業及上市櫃電機機械之股價淨值比約在0.95~1.95倍間，若以該公司100年度每股淨值為12.37元，若以暫定承銷價格15元計算，其股價淨值比約為1.21倍，介於採樣同業及上市櫃電機機械類股之股價淨值間，目前議定之認購價格尚屬合理。
經上述說明，產業未來發展、市場環境及同業之市場交易狀況等因素，並考量興櫃市場流動性不足之風險後，再參酌該公司所處產業、經營績效、發行市場環境及同業之市場狀況等因素後，由本推薦證券商與該公司共同議定認購價格為每股15元，應尚屬合理。


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	公司介紹：
大詠城機械股份有限公司自創業以來即以專業鑄件廠自居，主要技術源自多年的鑄件經驗之累積與傳承，目前專注重量5噸以上之大型鑄件服務，因此不論是生產動線、設備選擇、全廠軌道吊車的運作，都能滿足各式大小、客製化工具機鑄件的生產，鑄件產品最大重達40噸、最長長度14米，本公司也可於廠內一貫化製造。本公司鑄件產品主要供汽車零件、建築五金零件、機械及手工具零件、風力發電機鑄件、水管瓦斯管活塞環、機電零件及傳動系統零件用。
歷史沿革：
日期
重要沿革
69年
01月
成立『詠成機械鑄造有限公司』於彰化縣員林鎮，設立資本額 50萬元。
73年
09月
公司組織形態轉為股份有限公司，辦理現金增資250萬元，資本額達300萬元。
78年
03月
辦理現金增資300萬元，資本額達600萬元。
08月
辦理現金增資85萬元及債權抵繳股款515萬元，資本額達1,200萬元。
79年
11月
債權抵繳股款900萬元，資本額達 2,100萬元。
90年
11月
辦理現金增資420萬元，資本額達2,520萬元。
員林廠擴建完成,產能達8,000噸/年。
93年
08月
取得彰化縣鹿港鎮彰濱工業區24,589㎡建廠用地。
11月
盈餘(股利)轉增資820萬元，資本額達3,340萬元。
94年
07月
興建彰濱一期廠房。產能達12,000噸/年。
10月
現金增資2,125萬元及盈餘轉增資3,035萬元，資本額達 8,500 萬元。
95年
04月
興建彰濱辦公大樓。
96年
08月
資本公積溢價轉增資0.11億元及盈餘轉增資0.12億元，資本額達1.08億元。
興建彰濱二期廠房，產能達16,000 噸/年。
12月
現金增資0.32億元，資本額達1.4億元。
97年
01月
彰濱廠原址增加12,134㎡建廠用地，合計為36,723㎡建廠用地。興建彰濱三期廠房，產能達20,000噸/年。

取得ISO 9001認證，並導入6S活動。
06月
辦理現金增資0.42億元、資本公積轉增資0.05億元及盈餘轉增資0.23億元，資本額達2.1億元。
98年
07月
更名為『大詠成機械股份有限公司』，興建彰濱四期廠房，並導入米漢納品質標準體系。
員林廠生產線合併至彰濱廠。
12月
辦理現金增資0.02億元，資本額達2.12億元。
99年
03月
取得經濟部科技研發專案，並與『金屬工業研究發展中心』簽訂『小型風力機葉片主軸開發計畫』。
05月
辦理現金增資0.38億元，資本額達2.5億元。
09月
辦理現金增資0.36億元，資本額達2.86億元
10月
取得日系產品訂單並出貨，品質提升受到肯定。
日期
重要沿革
100年
04月
辦理現金增資1.8億元，資本額達4.66億元。
開始試產日本工具機廠的訂單。
08月
更名為『大詠城機械股份有限公司』；辦理資本公積轉增資1億元及現金增資0.34億元，資本額達6億元。

興建彰濱五期廠房，產能達24,000噸/年。
11月
鑄件產品直接外銷日本。

12月
申請股票公開發行經金管會證期局核准
101年

1月

日本工具機客戶銷售比重增加。
5月

開始試產日本工具機廠LCD貼合加工機械用鑄件。

經營理念：
本公司一向秉持永續經營與誠信經營原則，並恪遵相關法令規定，重視員工操守與紀律之管理並要求主管以身作則，本公司在追求營運成長獲利及股東權益最大化同時，亦能善盡企業之社會責任，更朝向建立一流之公司治理之企業形象，讓顧客、員工與投資股東能信賴的企業邁進。
未來展望：
本公司為專業代工鑄造廠，自成立以來，不斷投入提升人員素質、各項材質開發、模具開發、製程改善等工作，強化製造技術之掌握、並以客戶需求為主要導向。展望未來，將與學術或研發機構合作，提升技術層級，了解產業的脈動和新產品的開發動向，增加公司的競爭力，近年來已成功打入日本市場，未來將積極投入日本行銷工作，提高日本市場佔有率，朝高附加價值產品發展，本公司正積極擴建廠房及引進更先進的生產設備，藉此拉大與同業間之差距，朝成為全國最大專業鑄造廠之目標邁進。


                                                                          

	主要業務項目：

本公司主要係專業鑄造品之研發、製造及銷售。                                          

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：



	產品
名稱
	產品圖示
及介紹
	重要用途或功能
	最近一(100)年度
營收金額(仟元)
	佔總營收
比重(%)

	鑄件
	工作台(動柱銑床)

[image: image3.jpg]



斜身底座(車床)

[image: image4.jpg]



床身

[image: image5.jpg]




	工具機鑄件、風力發電機鑄件、球墨鑄鐵、灰口鑄鐵
	822,265
	99.9%

	其他
	
	係出售原物料，如矽砂、廢鐵等及服務費收入
	361
	0.1%

	合     計
	822,626
	100.00%


                                                                          

	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表  

   單位：新台幣仟元                      

	年度

項目
	96年
	97年
	98年
	99年
	100年
	101年截
至3月份止
(自結數)
(註)

	營業收入
	502,558
	686,803
	166,473
	639,776
	822,626
	141,052

	營業毛利
	73,913
	28,385
	(20,664)
	121,629
	182,726
	31,025

	毛利率(%)
	14.71
	4.13
	(12.41)
	19.01
	22.21
	22.00

	營業外收入
	278
	728
	30,473
	5,095
	2,423
	3,239

	營業外支出
	11,741
	(15,401)
	14,775
	17,365
	111,952
	3,135

	稅前損益
	36,001
	(38,099)
	(25,795)
	76,110
	136,120
	24,874

	稅後損益
	28,136
	(24,705)
	(21,880)
	57,773
	110,154
	20,617

	每股盈餘（元）
	2.27
	(1.39)
	(1.04)
	2.27
	2.12
	0.34

	股利發放
	現金股利(元)
	0.35
	0.18
	－
	－
	0.6
	－

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	1.25
	0.38
	－
	－
	－
	－

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	1.40
	1.62
	－
	－
	－
	－


(註)係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
 註1：上列財務資料均經會計師查核簽證。
註2：係因本公司原租賃之工業區土地，係依經濟部執行之「工業區土地優惠調整措施」(簡稱006688)採用營業租賃入帳，民國97年度則重新評估後改採融資租賃入帳，並依ㄧ般公認會計原則重編96年度財務報告，此項重編使民國96年度稅後淨利增加156仟元，保留盈餘減少11,351仟元，致影響97年度期初保留盈餘數字，然97年度盈餘分配已經股東會決議分發，致該年度有保留盈餘為負數仍發放盈餘之特殊情形。
註3：本公司100年盈餘分配案業經101年4月11日董事會決議通過，尚未經股東會決議。
	最近五年度簡明資產負債表
         單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

	年度
項目
	96年
	97年
	98年
	99年
	100年

	流動資產
	306,126
	239,637
	187,860
	379,226
	466,923

	基金及長期投資
	－
	－
	－
	－
	－

	固定資產
	305,249
	471,020
	463,262
	480,235
	544,419

	無形資產
	－
	－
	－
	6,007
	3,038

	其他資產
	7,698
	12,842
	12,302
	8,515
	10,035

	資產總額
	619,073
	723,499
	663,424
	873,983
	1,024,415

	流動
負債
	分 配 前
	201,087
	138,377
	117,193
	218,217
	113,835

	
	分 配 後
	204,066
	140,922
	117,193
	218,217
	149,835

	長期負債
	212,625
	321,699
	302,696
	261,200
	152,833

	其他負債
	9,297
	10,609
	10,600
	16,628
	15,594

	負債
總額
	分 配 前
	423,009
	470,685
	430,489
	496,045 
	282,262

	
	分 配 後
	425,988
	473,230
	430,489
	496,045 
	318,262

	股本
	140,000
	210,000
	212,000
	286,000
	600,000

	資本公積
	32,475
	69,155
	69,155
	82,385
	22,446

	保留
盈餘
	分 配 前
	23,589
	(26,341)
	(48,220)
	9,553
	119,707

	
	分 配 後
	20,610
	(28,886)(註2)
	(48,220)
	9,553
	87,707

	金融商品
未實現損益
	－
	－
	－
	－
	－

	累積換算調整數
	－
	－
	－
	－
	－

	未認列為退休金成本之淨損失
	－
	－
	－
	－
	－

	股東權益總額
	分 配 前
	196,064
	252,814
	232,935
	377,938
	742,153

	
	分 配 後
	193,085
	250,269
	232,935
	377,938
	706,153


                                                                          

	最近三年度財務比率

	年  度
項  目
	98年
	99年
	100年

	財
務
比
率
	毛利率(%)
	(12.41)
	19.01
	22.21

	
	流動比率(%)
	160.30%
	173.78%
	410.18%

	
	應收帳款天數(天)
	234 
	99 
	122

	
	存貨週轉天數(天)
	166 
	48 
	33

	
	負債比率(%)
	64.89%
	56.76%
	27.55%
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公司概況資料表





 

















基本金屬工業


(鑄造)


上游原料


(廢鐵、銑鐵、廢銑、合金）





建築五金類


彎管


接頭


水溝蓋


下水道





運輸工具類


汽機車零件


航空零件


船舶建造


自行車製造


航空器製造配修





機械設備類


原動機


金屬切削工業


成型工具機


紡織成衣機械


建築機械


食品機械





電子電器業


發輸配電機械


家用電器照明設備


其他電工器材





精密器械業


鐘錶製造


醫療器械設備


工業校準工具


自行車製造


其他精密機械
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